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REFORMA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLEK AKCYJNYCH

W dniu 5 pa zdziernika 2008 r. weszta w zycie nowelizacja kodeksu spétek handlowych
implementuj gca  Dyrektyw @  2006/68/WE, ktérej celem jest uproszczenie
i uelastycznienie rozwi gzan dotycz acych kapitatu zakltadowego spétek akcyjnych. No-
welizacja wprowadza nast epujace zmiany:

Aporty

e Obowigzek badania przez biegtego rewidenta sprawozdania zatozycieli lub zarzadu pod ka-
tem ustalenia godziwej wartosci wktadu niepienieznego, co ujednolica regulacje ksh
z ustawg o0 rachunkowosci, oraz obowigzek sprawdzenia, czy warto$¢ ta odpowiada co
najmniej wartosci nominalnej obejmowanych w zamian akcji lub ich wyzszej cenie emisyj-
nej;

e Mozliwos¢ odstgpienia od poddawania badaniu biegtego rewidenta sprawozdan sporzadza-
nych przez zatozycieli lub zarzad jezeli do sp6tki wnoszony jest aport w postaci:

- zbywalnych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku finansowego, ktérych wartos¢
jest ustalana na podstawie ich sredniej ceny na rynku regulowanym w ciggu 6 miesiecy po-
przedzajacych dzien wniesienia wkladu, jezeli nie zaistniaty okolicznosci, ktére wptynety na
ich cene w chwili ich wniesienia,

- aktywow, co do ktérych biegly rewident wydat opinie na temat ich wartosci godziwej w ciagu
6 miesiecy poprzedzajacych dzien wniesienia wkiadu lub ktérych warto$¢ godziwa wynika
ze sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, zbadanego przez biegtego rewi-
denta wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci, jezeli nie wystapity nowe oko-
licznosci, ktére mogty istotnie wptynaé na ich wartos¢ godziwa chwili wniesienia.

e Ochrona akcjonariuszy na wypadek odstgpienia od badania polega na mozliwosci zadania
dokonania wyceny przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5% kapitatu zaktado-
wego, przy czym zgtoszenie zadania musi nastgpi¢ najpOzniej przed dniem wniesienia
wkiadow.

e Obowigzek ogtoszenia danych dotyczacych przedmiotu aportu i jego wartosci w terminie
miesigca od dnia jego wniesienia do spotki w razie odstgpienia od poddania aportu badaniu.

Nabywanie akcji wkasnych

e Rozszerzono uprawnienie do nabywania akcji wkasnych na podstawie upowaznienia udzie-
lonego przez walne zgromadzenie: mozliwos¢ nabywania na podstawie upowaznienia,
udzielanego obecnie na okres 5 lat, majg wszystkie spoétki akcyjne, przy czym tgczna war-
to$¢ nominalna posiadanych przez spotke akcji wkasnych nie moze przekroczy¢ 20% kapita-
tu zaktadowego spoiki, a cel takiego nabycia moze zosta¢ okreslony dowolnie w zakresie
obowigzujacych przepisow.

e O kazdym nabyciu akcji wtasnych na podstawie upowaznienia walnego zgromadzenia ak-
cjonariuszy, zarzad ma obowigzek powiadomi¢ najblizsze walne zgromadzenie.

»  Zgodnie z omawiang nowelizacja srodki uwolnione z kapitatu rezerwowego wskutek nabycia
akcji whasnych zwiekszajg kapitat (kapitaty), z ktérych pierwotnie zostat on utworzony, a nie
jak dotychczas kapitat zapasowy.
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Finansowanie nabycia akcji

Uprawnienie do finansowania nabywania lub obejmowania emitowanych przez siebie akciji
przyznano kazdej spoice akcyjnej z tym zastrzezeniem, ze finansowanie to nastepuje na
warunkach rynkowych, nabycie lub objecie akcji nastepuje w zamian za godziwg cene,
a warunki i granice finansowania okresla podjeta uprzednio uchwata walnego zgromadzenia
akcjonariuszy.

Regulacje dotyczace swiadczenia ustug w tym zakresie w ramach zwyktej dziatalnosci insty-
tucji finansowych oraz $wiadczenia na rzecz pracownikéw spéiki lub spétki powigzanej, kté-
rych celem jest utatwienie nabycia lub objecia emitowanych przez spotke akcji sg mniej ry-
gorystycznie.

Warunkiem dopuszczalnosci takiego finansowania w odniesieniu do wszystkich spotek jest
posiadanie przez spotke kapitatu rezerwowego utworzonego w tym celu z kwoty, ktéra moze
by¢ przeznaczona do podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

Obni zenie kapitatu zaktadowego

Po ogtoszeniu przez spo6tke o obnizeniu kapitatu zakladowego wierzyciele majg 3 miesigce
na zgtaszanie swoich roszczen wobec spotki, co w naszej ocenie precyzuje charakter
uprawnienia przyznanego wierzycielom. Spoétka zobowigzana jest zaspokoi¢ zgtoszone
roszczenia.

Wierzyciele w powyzszym terminie moga zgtasza¢ rowniez roszczenia niewymagalne, ktore
spotka bedzie zobowigzana zabezpieczy¢, jezeli powstaly one dniem ogtoszenia uchwaty o
obnizeniu kapitatu, a wierzyciel uprawdopodobni, ze planowane obnizenie zagraza zaspo-
kojeniu tych roszczen i brak jest odpowiedniego ich zabezpieczenia.

* * *

Mamy nadzieje, ze powyzsza informacja bedzie dla Paristwa pomocna. Informacje te nie
stanowig opinii prawnej ani porady. W celu uzyskania petnych informacji lub porady prawnej
prosimy o kontakt.

Kontakt w biurze katowickim: / Contact in the Katow ice office:

Tomasz Srokosz , Partner Krupa Srokosz Patryas Sp.k.
ul. Chorzowska 50

T: +48 32 731 68 50 40-121 Katowice

E: tomasz.srokosz@ksplegal.pl Poland

T: +48 32 731 68 52
F: +48 32 731 68 51
www.ksplegal.pl
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