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Malychi Srednich
rzedsiebiorstw

Social lending i crowdfunding

Pomozecie? Pomozemy!
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Social lending i crowdfunding to swieze pomysty na biznes, a takze dobry sposob na
pozyskanie finansowania dla matej firmy oraz na zagospodarowanie nadwyzek
kapitatu.

Social lending, czyli pozyczki spotecznosciowe, to pomyst na pozyczanie pieniedzy pomiedzy
osobami prywatnymi, bez udziatu bankoéw i instytucji finansowych, za posrednictwem serwisu
internetowego. W Polsce od niedawna dziata kilka serwisdow tego typu. Serwisy sl dziatajg jako
posrednicy, kojarzacy pozyczkodawcow i pozyczkobiorcow. Na pozyczke dla jednego
pozyczkobiorcy sktada sie kilku (a nawet kilkunastu lub kilkudziesieciu) pozyczkodawcéw.
Whptata kazdego inwestora nie moze zazwyczaj przekroczy¢ 5 000 zi, tj. kwoty, po przekroczeniu
ktorej zachodzitaby koniecznosci opodatkowania transakcji podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych.

Nisza znaleziona

Dziatalno$¢ serwiséw pozyczkowych pokazata, jak wielkie mozliwosci rozwoju przedsiebiorczosci
daje internet. Serwisy pozyczkowe okazaty sie ciekawym pomystem na biznes. I wcigz jest
miejsce dla nowych.

Istnieje takze duze zapotrzebowanie na ustugi okotopozyczkowe, w szczegolnosci windykacyjne,
ale nie tylko. Jeden z serwisow wspomagajacych inwestowanie w pozyczki spotecznosciowe
wspomaga inwestowanie, dostarczajac w szczegolnosci statystyki i informacje o kontach
pozyczkobiorcéw zarejestrowanych w réznych portalach pozyczkowych. Uzytkownicy serwiséw
pozyczkowych zgtaszajq zapotrzebowanie na dalsze ustugi tego typu, choéby na portal bazujacy
na finansowaniu spotecznosciowym, a stuzacy poprawie ptynnosci finansowej matych
przedsiebiorstw (rodzaj faktoringu). Ustugi finansowe w internecie to zatem obszar, na ktérym
wcigz jest sporo miejsca na nowe inicjatywy biznesowe.

MSP szuka finansowania...

Social lending moze takze z powodzeniem stanowi¢ zrdodto finansowania matych i sSrednich



przedsiebiorstw, stanowigc alternatywe dla rynku ustug bankowych. Szybkos$¢ i wygoda
pozyskania kapitatu, a nierzadko takze korzystniejsze niz w banku oprocentowanie to mocne
argumenty za wykorzystaniem pozyczek spotecznosciowych do finansowania dziatalnosci firmy.
Serwisy oferujg mozliwos¢ zaktadania kont firmowych i uzyskiwanie pozyczek bezposrednio na
rzecz prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, zaréwno w formie przedsiebiorstwa osoby
fizycznej, jak réwniez spétki prawa handlowego. Rosngca liczba inwestoréw i popularyzacja
social lending powodujg, ze mozliwe jest uzyskanie nawet znaczacego kapitatu. Nie ma przy tym
zadnych ograniczen podatkowych - koszty takich pozyczek (odsetki, prowizja) mogg zostac
zaliczone do kosztéw uzyskania przychodu.

MSP udzieli pozyczki...

Przedsiebiorcy, ktorzy dysponujg wolnymi $rodkami, rowniez mogg czerpac korzysci z idei
pozyczek spotecznosciowych. Inwestowanie na tym rynku to dobry sposéb na pomnazanie
kapitatu. Zysk przekraczajacy 20 proc. rocznie nie jest rzadkoscig i stanowi doskonatg
alternatywe, przede wszystkim dla lokat bankowych, chociaz oczywiscie obarczony jest
wiekszym ryzykiem.

Obecnie jedynym utrudnieniem pozostaje kwalifikacja dochodu uzyskiwanego na portalach
pozyczkowych, w sytuacji w ktdrej pozyczkodawca dziata w sposéb regularny. Powstaje pytanie,
czy taki sposdb zarobkowania stanowi dziatalno$¢ gospodarcza, czy jest jedynie wykonywaniem
prawa wiasnosci do posiadanego przez inwestora kapitatu (podobnie jak inwestowanie na
gietdzie czy pomnazanie kapitatu na lokatach bankowych).

W pierwszym przypadku pozyczkodawca zobowigzany jest odprowadza¢ zaliczki na podatek od
uzyskanego zarobku i prowadzi¢ dokumentacje podatkowg; moze tez obnizy¢ przychod o koszty
jego uzyskania (np. koszty windykacji), ale co najistotniejsze, biorac pod uwage stosowane
obecnie przez serwisy pozyczkowe wzory umow, moze naruszaé przepisy ustawy o kredycie
konsumenckim. Umowy zawierane za posrednictwem serwiséw nie przewidujga z reguty np.
uprawnienia do odstgpienia od umowy w terminie 14 dni od daty jej zawarcia, czego wymaga
art. 53 Ustawy z 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim.

Jezeli z kolei uznamy, ze inwestycje tego typu nie stanowig dziatalnosci gospodarczej, a jedynie
sposdb na wykorzystanie swoich pieniedzy, wéwczas uzyskane przychody opodatkowane sg jako
przychody z kapitatdow pienieznych, wedtug stawki 19-proc., bez obnizenia o koszty uzyskania
przychodu, ale takze bez obowigzku odprowadzania zaliczek na podatek oraz stosowania ustawy
0 kredycie konsumenckim.

W mojej ocenie prawidtowe jest co do zasady drugie z prezentowanych stanowisk. Inwestycje
w ramach sl powinny by¢ traktowane podobnie, jak lokowanie kapitatu w bankach, czy tez
inwestowanie na gietdzie. Takie stanowisko przyjat Naczelny Sad Administracyjny w wyroku z 31
maja 2011r. (II FSK 142/10). 16 lutego 2012 r. (wyrok w sprawie II FSK 1472/10) ocenit jednak
sprawe odmiennie, uznajac inwestowanie w pozyczki spotecznosciowe za dziatalnosc
gospodarcza. Kwestia ta rozstrzygana jest zatem niejednoznacznie. Ryzyko z tym zwigzane
nalezy uwzgledni¢, decydujac sie na inwestowanie kapitatu w ten sposdéb. Warto przy tym
pamietaé, ze dla przyjecia drugiego z zaprezentowanych stanowisk, wskazana jest wyptata
zysku z dziatalnosci gospodarczej i jego inwestowanie jako majatku prywatnego,
w szczegolnosci z prywatnego rachunku bankowego.

A crowdfunding...
Termin crowdfunding, ttumaczony zwykle jako finansowanie spotecznosciowe, oznacza z kolei
idee pozyskiwania finansowania z wpfat internautéw.

Pomystodawca przedsiewziecia kulturalnego, spotecznego lub biznesowego, za posrednictwem
serwisu internetowego zbiera srodki na jego realizacje z wptat internautow. W zamian oferowac



moze rabaty na zakup oferowanych przez siebie produktow, czy udziat w realizowanym
przedsiewzieciu (np. poprzez udziaty w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscia).

Crowdfunding w Polsce dopiero raczkuje, ale mimo to udato sie juz zrealizowaé ciekawe
projekty. Jak podaje Narodowy Instytut Audiowizualny, w taki sposéb sfinansowano
przyktadowo realizacje festiwalu Cohabitat Gathering w 2012 r. i wydanie ksigzki Macieja
Kaczmarskiego - ,Bog w sprayu. Filozofia wedtug Philipa K. Dicka”. Za posrednictwem
amerykanskiego portalu kickstarter.com udato sie w 37 dni zebra¢ ok. 45 000 dolaréw na
realizacje pomystu alternatywy dla sznurowadet - systemu elastycznych zapinek ,Hickies”.
Branza ma zatem swoje sukcesy, a oczekuje kolejnych i mierzy coraz wyzej. Deloitte
prognozuje, ze w roku 2013 w ramach finansowania spofecznosciowego (uwzgledniajacego takze
pozyczki spotecznosciowe) uda sie zebrac¢ na swiecie niemal 3 miliardow dolarow.

Omawiane zjawisko to kolejna nisza rynkowa, ktére czeka na zagospodarowanie oraz warty
uwagi sposob na sfinansowanie pomystow matych i srednich przedsiebiorstw.

Podobnie jak w przypadku social lending, takze crowdfunding moze budzi¢ pewne watpliwosci od
strony prawnej, szczegdlnie co do zasad opodatkowania wpfat finansujgcych. O ile w przypadku
zaliczenia tych wptat na poczet wkiadu lub udziatdbw w spodtce sprawa jest jasna, o tyle
w przypadku darowizn konieczne moze by¢ ich opodatkowanie podatkiem od spadkéw
i darowizn. Problemem mogg takze by¢ przepisy Ustawy z 15 marca 1933 r. o zbidrkach
publicznych, ktore wymagajg dla prowadzenia zbiérki zgody w formie decyzji administracyjnej
i zezwalajg na prowadzenie zbidérek wytacznie przez stowarzyszenia i organizacje. Srodowisko
wspierajace crowdfunding walczy o jego odpowiednie uregulowanie i zmiany w prawie, ktore nie
nadgza za postepem technologicznym i rozwojem spotecznym.

Przedstawione pokrotce, stosunkowo miode pomysty dotyczace finansowania, stanowig
doskonaty przyktad tego, jak nowoczesne technologie, w szczegdlnosci internet, stwarzajg
mozliwosci dla rozwoju nowych gatezi biznesu. Stanowig jednoczesnie ciekawy i warty uwagi
sposOb pozyskania finansowania, w szczegdlnosci dla przedsiebiorcow matych i dopiero
rozpoczynajacych dziatalnos$¢. Pozostaje jedynie liczyé na szybkie uregulowanie prawne
i podatkowe kwestii kluczowych dla omawianych instytucji.
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